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Les différents types de taux

Taux Fixe Taux variable
e Le taux est fixé des e Le taux peut varier a e Le taux peut varier
le départ sur toute la une frégquence tous les ans, mais il
durée de I’emprunt. indiquée sur le ne peut passer ni au
contrat : année, dessus ni en dessous
trimestre, semestre. de taux fixés au
départ.
% s Taux fixe s Taux variable % Talx cape

A

Amnées Années

Y

Seul le taux fixe est possible dans FirStrat. Nous ne verrons pas dans ce module les autres types de taux.
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Les types de remboursement

Capital Mensualité
e méme capital est e La mensualité (capital = Seuls les intéréts sont
remboursé tous les mois. Les mensuel remboursé + remboursés tous les mois. Le
intéréts diminuent tous les intéréts mensuels) est capital emprunté est
mois en fonction du capital calculée de facon a étre remboursé a la fin (In Fine).
restant dd. La mensualité constante tout au long de la « Parfois, méme les intéréts ne
diminue donc tous les mois. durée. sont remboursés qu’é_ la fin,
avec les intéréts sur les
Remboursement a taux fixe avec capital constant ; o st et inté rétS,
Exemple avec 120 k€ sur 10 ansa 5% .
Remboursement de I‘emprunt
€ 12638
500 € e
Intéréts /
1000 €
Caplal=120kE
Capital = 1000 € * 120 mois = 120 k€
Mois Mo
0 &0 120 a ] 12:1-

Seul le remboursement a mensualité constante est possible dans FirStrat.
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Exemple de calcul

Premiére étape : adapter les variables
—— » Pour pouvoir calculer la mensualité, il faut transformer le
taux annuel en taux mensuel. On utilise dans FirStrat un
taux équivalent et non proportionnel.

« |l faut également convertir la durée en mois a partir du

Un peu de théorie...

*120 000 €

10 ans
» Un capital K est placé pendant n années a un taux i. A la fin du contrat,
la valeur acquise se calculera de la maniere suivante :
Valeur acquise =K (1 +i)"
*Fixe=5% * Le calcul du taux équivalent permet de connaitre le taux pour des

périodes difféerentes : le mois, le trimestre, le semestre par exemple.

— * Les taux d'intérét ne sont equivalents que si, a la fin du contrat, la
valeur acquise est la méme.

* A mensualité constante « Le taux équivalent (i,) au taux annuel (i) pour une fraction de I'année
1/x est le taux pour lequel la somme des périodes permet d'obtenir une
valeur acquise identique.

Valeur acquise =K (1 +i, )" =K (1 +i)"

» Le taux mensuel i , se calcule donc comme suit: (1 +i, )2 =1+

i, =V1+i—-1
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Exemple de calcul

Premiére étape : adapter les variables
—— » Pour pouvoir calculer la mensualité, il faut transformer le
taux annuel en taux mensuel. On utilise dans FirStrat un
taux équivalent et non proportionnel.

« |l faut également convertir la durée en mois a partir du

*120 000 €

[ ]
10.ans Applications numériques :
Données initiales Données transformées
Montant emprunté 120000 € Montant emprunté 120000 €
Durée 10{ans - Durée 120|mois
eFixe=5% Taux annuel 5,00% Taux mensuel 0,41%
Type| Annuité constante Type| Mensualité constante

Type La formule sur un tableur pour le calcul du taux mensuel est :

TxMensuel=Puissance(1l+TauxAnnuel;1/12)-1

e A mensualité constante
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Exemple de calcul

Deuxiéme étape : Calculer la mensualité
—RV el EEs-—— o Pour calculer la mensualité, il faut évidemment connaitre la
formule...
¢120000 €

* La mensualité comprend :

* Le remboursement du capital (somme emprunté)

10 ans ., A : .. : :
can * Les intéréts sont toujours calculés a partir du capital restant
di de la période précédente.
e Fixe =5 % Un peu de théorie...
SiI'on note m la mensualité, K le capital emprunté, t le taux
d’intérét et n le nombre d’échéances (durée en période).
|7 On notera également K; le capital restant di en période i.
* A mensualité constante Ona:
Kiys = Ki — [m — K; = t]

K, = 0 et Ky, = Capital emprunté = K

K*t représente les intéréts di sur le capital restant du en i.
Donc, m-K;*t représente le capital amorti car on retire de la
mensualité les intéréts pour identifier le capital rembourseé.
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Un peu de théorie (2/2)

« D’apres la formule précédente, en exploitant la théorie sur les suites,
on peut en déduire la formule de calcul de la mensualite.

« La formule permettant d’obtenir la mensualité m d’un emprunt de
montant K au taux t pour une durée n remboursé en mensualités
constantes est :

_Kxtx(1+0)" B Kxt
T A or—1 ou me I —a+op—m

e Sur les Tableurs on retrouve des formules déja programmeées :
» Dans googlecalc : -pmt
» Dans Excel : -vpm
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Exemple : Application numérique

e Voici les formules insérées sur un tableur :

Données initiales Données transformées
Montant emprunté|120000 Montant emprunté|=B2
Durée |10 ans ‘ Durée|=B3*12 mois
Taux annuel|0,05 Taux mensuel|=PUISSANCE(1+B4;1/12)-1
Type| Annuité constante Type Mensualité constante
Mensualité (VPM) =-VPM(E4;E3;E2)
Mensualité (Formule) |=E2*E4/(1-PUISSANCE(1+E4;-E3))

e Et voici les résultats obtenus :

Données initiales Données transformées
Montant emprunté 120000 € Montant emprunté 120000 €
Durée 10|ans ‘ Durée 120|mois
Taux annuel 5,00% Taux mensuel 0,41%
Type| Annuité constante Type| Mensualité constante
Mensualité (VPM) 1266,28 €
Mensualité (Formule) 1266,28 €
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Exercice : A vous de jouer...

Reconstituer le tableau précédent

e En utilisant un tableur

e Vérifiez que vous obtenez les mémes valeurs que sur
I'exemple

Testez le avec d’autres valeurs

o Utilisez 'exemple du prét du mois 1
e 70000¢€, 5 ans, 5%
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Pourqguoi refaire ce tableau ?

[ Pour Ie Compte de réSUItat D::tr:jsauxamnrtissemenm TOITE
Reésultat d'exploitation 60 183 €
Charges financiéres 1589 €
* Vous aurez besoin de connaitre les intéréts | Résultat financier 1s%9e
remboursés tous les mois pour calculer vos charges
financieres
S Pour Ia trésorerie (L =RTIE N I = ] )
5Ltﬁ.
Remboursement des emprunts E547 %
Frais financiars
¢ \/ous aurez besoin de connaitre votre mensualité

| Dettec faiadrs
. A . r Emprunt 3 long =t moyen terme 354 347 2

e \ous aurez besoin de connaitre votre capital restant e TTTTE
da s e

10
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Créer votre tableau d’'amortissements

» Réaliser votre tableau d’amortissements permet de connaitre pour
chaque période de remboursement :
» Le capital restant di
e La mensualité
» Les intéréts (le colt de I'emprunt)

* Nous vous proposons de réaliser ce tableau a partir des données du
premier exercice (120 k€, 120 mois, 5% I'an).

e La premiere ligne du tableau reprend le capital emprunté (Période 0).

* En ligne 1, nous intégrons la mensualité precedemment calculée et
calculons le cout des intéréts.

4 A B | c | D | E . ., Capital . A Capita|
Mois| Mensualité R Intéréts .
Mois Mensualité Capital restant dii Intéréts Capital Amorti restant di Amorti
F — » 0 120000 €
3 1 —m —C7-E3 7"t -m-D3 1 1266 € 119223 € 489 € 777 €
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Le tableau complet... ou presque

. .., Capital . Capital
Mois Mensualité . Intéréts .
restant dU Amorti
0 120000 €
1 1266€ 119223€ 489€ 777¢€ Mois Mensualité Capital . Intéréts Caplta!
2 1266€ 118442€  486€  781€ restant dd Amorti
3 1266€ 117658€  483€  784€ cee
4 1266€ 116871€ 479€  787€
5 1266€ 116081€ 476€  790€ 113 1266€ 8721€  41€ 1226¢
6 1266€ 115288€  473€  793€ 114 1266€  7491€  36€ 1231¢
7 1266€ 114491€  470€  797€ 115 1266€ 6255€  31€ 1236¢
8 1266€ 113691€  466€  800€ 116 1266€  5014€  25€ 1241¢
9 1266€ 112888€  463€  803€ 117 1266€ 3768€  20€ 1246¢
10 1266€ 112082€  460€  806€ 118 1266€  2517¢€ 15€ 1251¢
119 1266€  1261€  10€ 1256€
eoe 120 1266 € 0€ 5€ 1261€

* En derniere période, le capital restant di est naturellement a O €..
Nous n'avons donc pas fait d’erreur ©
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Compléments sur 'emprunt

B Pourquoi emprunter ?

e Financer une machine
e Passer une période difficile

m  Quand emprunter ?

e Avant la situation difficile

e Dong, il faut anticiper et avoir un tableur qui prévoit
votre trésorerie sur plusieurs mois

e Contactez votre formateur
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